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1. Описание фонда оценочных средств (оценочных материалов)

Фонд оценочных средств (оценочные материалы) включает в себя контрольные задания и (или) вопросы, которые могут быть предложены обучающемуся в рамках текущего контроля успеваемости и промежуточной аттестации по дисциплине (модулю). Указанные контрольные задания и (или) вопросы позволяют оценить достижение обучающимся планируемых результатов обучения по дисциплине (модулю), установленных в соответствующей рабочей программе дисциплины (модуля), а также сформированность компетенций, установленных в соответствующей общей характеристике основной профессиональной образовательной программы.

Полные наименования компетенций представлены в общей характеристике основной профессиональной образовательной программы.
2. Оценочные средства (оценочные материалы) для проведения текущего контроля успеваемости обучающихся по дисциплине (модулю)

8 семестр

Перечень контрольных заданий и (или) вопросов для оценки сформированности 

компетенции ПК-19 (контролируемый индикатор достижения компетенции ПК-19.1)

1. Инвестиции – это

1) система долгосрочных целей инвестиционной деятельности предприятия, определяемых общими задачами его развития и инвестиционной идеологией, а также выбор наиболее эффективных путей их достижения;

2) обоснование экономической целесообразности, объема и сроков осуществления прямых инвестиций в определенный объект, включающее проектно-сметную документацию, разработанную в соответствии с действующими стандартами;

3) основные производственные фонды и необходимые для их функционирования оборотные средства;

4) долгосрочные вложения средств (материальных и интеллектуальных ценностей) в производственную, предпринимательскую и другую деятельность с целью получения прибыли и других положительных результатов.

2. Реальные инвестиции – это

1) вложения в финансовые инструменты;

2) формирование портфеля ценных бумаг;

3) инвестиции с целью накопления сокровищ;

4) вложение капитала в создание активов, связанных с осуществлением операционной деятельности и решением социально-экономических проблем хозяйствующего субъекта.

3. Вложение инвестиций имеет целью получить отдачу от них

1) в будущем;

2) в настоящем;

3) в прошлом;

4) в прошлом и настоящем.

4. Сформированная в соответствии с инвестиционными целями предприятия совокупность объектов реального и финансового инвестирования, предназначенных для осуществления инвестиционной деятельности и рассматриваемых как целостный объект управления – это

1) инвестиционная стратегия предприятия;

2) портфель реальных инвестиционных проектов;

3) инвестиционная политика предприятия;

4) инвестиционный портфель предприятия.

5. Портфельные инвестиции – это

1) вложения в финансовые инструменты;

2) вложения в основные производственные фонды;

3) инвестиции с целью накопления сокровищ;

4) вложение капитала в создание активов, связанных с осуществлением операционной деятельности и решением социально-экономических проблем хозяйствующего субъекта.

6. Филиалы иностранных банков, расположенные на территории РФ 

1) предлагают своим клиентам такие же условия, как в российских банках

2) предлагают своим клиентам условия лучше, чем в российских банках

3) предлагают своим клиентам условия хуже, чем в российских банках

4) занимаются обслуживанием только нерезидентов РФ

7. Необходимым условием проведения первичного размещения ценных бумаг на фондовом рынке (IPO) является

1) положительные результаты финансовой деятельности в течение последних 10 лет

2) проведение обязательной аудиторской проверки

3) проведение оценки стоимости компании

4) перераспределение пакетов акций между владельцами фирмы

8. Определение инвестиционной деятельности дано в 

1) Законе об инвестиционной деятельности

2) Законе об акционерных обществах

3) Законе о предпринимательской деятельности

4) Законе об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений

9. Какого права нет у инвестора согласно законодательству 

1) осуществление инвестиционной деятельности в форме капитальных вложений, за изъятиями, устанавливаемыми федеральными законами

2) изъятие денежных средств из проекта без согласования с партнерами

3) объединение собственных и привлеченных средств со средствами других инвесторов в целях совместного осуществления капитальных вложений

4) осуществление контроля за целевым использованием средств, направляемых на капитальные вложения

10. Порядок регистрации приоритетных инвестиционных проектов утверждает

1) Правительство РФ

2) Федеральное собрание РФ

3) Министерство финансов РФ

4) Банк России
Перечень контрольных заданий и (или) вопросов для оценки сформированности 

компетенции ПК-19 (контролируемый индикатор достижения компетенции ПК-19.2)

1. Невозможность различать ситуации, когда цена капитала меняется, является недостатком критерия

1) IRR;

2) периода окупаемости;

3) NPV;

4) PI.

2. Если притоки и оттоки капитала чередуются, применяется критерий

1) IRR;

2) MIRR;

3) NPV;

4) PI.

3. Нахождение наименьшего общего кратного сроков действия проектов и предположение, что краткосрочный проект самовозобновляется после его завершения, характерно для метода формирования портфеля проектов

1) эквивалентного аннуитета;

2) цепного поворота;

3) досрочного прекращения долгосрочного проекта;

4) кривой инвестиционных возможностей.

4. В современных условиях оптимальным горизонтом разработки инвестиционной стратегии в России является

1) 7-10 лет

2) 5-10 лет

3) 1-3 лет

4) 3-5 лет

5. Обеспечивает высокий уровень антиинфляционной защиты в долгосрочной перспективе

1) реальное инвестирование

2) финансовое инвестирование

3) портфельное инвестирование

4) покупка государственных облигаций

6. Сосредотачивают свою инвестиционную деятельность в пределах одного региона

1) небольшие и средние предприятия

2) крупные предприятия

3) открытые акционерные общества

4) корпорации

7. Не может быть сокращен путем диверсификации риск

1) общий;

2) систематический;

3) несистематический;

4) специфический.

8. Инвестиционная привлекательность на региональном уровне определяется

1) политической стабильностью;

2) ликвидностью;

3) ставкой рефинансирования;

4) социальной и производственной инфраструктурой.

9. Предприятие на основе договора доверительного управления имуществом передает функции управления портфелем банку или иному юридическому лицу, занимающемуся подобной деятельностью при управлении

1) самостоятельном;

2) диверсифицированном;

3) трастовом;

4) комбинированном.

10. Если притоки и оттоки капитала чередуются, применяется критерий

1) IRR;

2) MIRR;

3) NPV;

4) PI.

Перечень контрольных заданий и (или) вопросов для оценки сформированности 

компетенции ПК-19 (контролируемый индикатор достижения компетенции ПК-19.3)
1.Планируется приобрести помещение за 4 250 000 руб. Ежегодный доход от аренды дома 400 000 руб. Ежегодные расходы на содержание дома 120 000 руб. Через 5 лет планируется продать помещение за 3 100 000 долл. Определить внутреннюю норму доходности.
2.Планируется осуществить инвестиции в размере 700 000 руб. Издержки составляют 200 000 руб. в год с ежегодным увеличением на 10 000 руб. Ежегодные поступления составляют 450 000 руб. Срок реализации проекта – 5 лет, ставка дисконтирования – 8%. В конце проекта планируется реализовать оборудование на 430 000 руб. Определить, стоит ли реализовывать проект.

3. Акционерное общество планирует закупить технологическую линию стоимостью 5 000 000 руб. По расчетам, это принесет прибыль 3 200 000 руб. По истечении срока эксплуатации продажа линии не планируется. Доходность инвестиций до закупки технологии составляла 20%. Эффективны ли инвестиции в технологическую линию?
4. Имеется два инвестиционных проекта (проект А продолжительностью три года и проект В – два года), предусматривающие одинаковые инвестиции, равные 1 000 000 руб. Цена капитала составляет 20%. Требуется выбрать наиболее эффективный из них, если ежегодные денежные потоки характеризуются следующими данными (млн. руб.) - проект А: 0,20; 0,60; 0,40; проект В: 1,00; 1,87.
5. Провести анализ чувствительности инвестиционного проекта на основе следующих исходных данных:

· удельные затраты на материалы – 2,5 тыс. руб.;

· удельные значение сдельной заработной платы с начислениями – 0,4 тыс. руб.;

· удельные затраты на энергоресурсы – 0,58 тыс. руб.;

· удельные значение накладных расходов – 0,92 тыс. руб.;

· удельные значение повременной заработной платы с начислениями – 0,15 тыс. руб.;

· удельные значение амортизационных отчислений – 0,86 тыс. руб.;

· доля переменных затрат в накладных расходах – 0,45;

· цена единицы продукта – 5,7 тыс. руб.;

· количество произведенных товаров – 240 штук.

Как изменится точка безубыточности при:

· снижении цены на 20%;

· повышении затрат на материалы на 10%;

· повышении затрат на энергоресурсы на 15%.

3. Провести сравнительный анализ преимуществ финансирования инвестиционного проекта за счет лизинга и долгосрочного кредита на основе следующих данных:

· первоначальная стоимость приобретаемого оборудования – 700 тыс. руб.;

· срок полезного использования оборудования – 4 года;

· стоимость кредитных ресурсов – 28%;

· ставка комиссионных выплат – 19%;

· годовая плата за дополнительные услуги – 5,9 тыс. руб.;

· налог на имущество – 2,2%;

· ставка НДС – 18%.

3. Оценочные средства (оценочные материалы) для проведения промежуточной аттестации обучающихся по дисциплине (модулю)

8 семестр

Перечень контрольных заданий и (или) вопросов для оценки сформированности 

компетенции ПК-19 (контролируемый индикатор достижения компетенции ПК-19.1)
 1. Инвестиции в производстве предполагают:
1. Вложения на содержание машин и оборудования

2. Вложения в виде капитальных затрат

3. Вложения на осуществление основной производственной деятельности
2. Инвестиционный потенциал представляет собой:
1. Инвестиционную привлекательность объекта инвестирования

2. Максимально возможную прибыль от реализации инвестиционного проекта

3. Многовариантность целей вложения в тот или иной проект

3. Среди методов государственного воздействия на инвестиционную деятельность можно выделить:
1. Основные и дополнительные

2. Прямые и косвенные

3. Административные и экономические

4. Для чего служат динамические модели в инвестиционном проектировании?
1. Снижают вероятность финансовых потерь инвесторов

2. Позволяют определить наиболее вероятный срок окупаемости проектов

3. Повышают достоверность расчетов

5. В международно-правовой практике используется следующая классификация инвесторов:
1. Эмитенты ценных бумаг, национальные инвесторы, иностранные инвесторы

2. Эмитенты ценных бумаг, индивидуальные инвесторы, институциональные инвесторы

3. Национальные инвесторы, иностранные инвесторы

6. Для определения IRR проекта используется метод:
1. Критического пути

2. Цепных подстановок

3. Последовательных итераций

7. Будущая стоимость денег:

1. сумма инвестированных в настоящий момент средств, в которую они превратятся через определенный период времени с учетом определенной ставки процента;

2. сумма средств, полученных в результате реализации инвестиционного проекта;

3. стоимость денег через определенное время.

8. Действительная стоимость денег:

1. стоимость средств в данный момент времени;

2. сумма будущих денежных поступлений, приведенных с учетом определенной ставки процента к настоящему периоду;

3. сумма средств, которую необходимо вложить в инвестиционный проект сегодня.

9. Назовите показатели оценки эффективности реальных инвестиций:

1. приведение к настоящей стоимости инвестированного капитала;

2. период окупаемости; индекс доходности; чистая приведенная стоимость;

3. коэффициент самофинансирования;

4. объем инвестированных средств.

10. Под инвестиционной стратегией компании следует понимать:

1.  деятельность путем формирования инвестиционного портфеля компании;

2.  реализации отдельных инвестиционных программ и проектов;

3.  формирование системы долгосрочных целей инвестиционной деятельности и выбор наиболее эффективных путей их достижения;

4.  набор правил для принятия решений, которыми организация руководствуется в ходе осуществления инвестиционных проектов.

Перечень контрольных заданий и (или) вопросов для оценки сформированности 

компетенции ПК-19 (контролируемый индикатор достижения компетенции ПК-19.2)

1. На какой стадии жизненного цикла продукта необходимо предпринимать определенные меры, чтобы запустить для него новый жизненный цикл? Перечислите возможные меры и составьте их классификацию.
           2. Установите соответствие между отрезками на рисунке и фазами экономического цикла
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1) A-B


A) экспансия

2) B-C


Б) подъем

3) C-D


В) депрессия

4) D-E


Г) рецессия

3. Оцените инвестиционные возможности для предприятия при следующих условиях:

1) в экономике страны четко выражена стадия рецессии;

2) предприятие располагает значительным объемом свободных средств;

3) к руководству предприятия обращается несколько небольших компаний с просьбой о финансировании их инвестиционных проектов;

4) на валютном и фондовом рынках наблюдается сильная волатильность;

5) крупный научно-исследовательский институт обратился с просьбой поддержать финансово перспективный инновационный проект.
4. Чистые инвестиции - это:

1) сумма валовых инвестиций, уменьшенная на сумму амортизационных отчислений в определенном периоде;

2) общий объем инвестированных средств;

3) сумма валовых инвестиций, уменьшенная на сумму материальных затрат в определенном периоде.

5. К мотивам инвестирования фирм относят:
1) Реальную процентную ставку, максимизацию нормы прибыли

2) Обеспечение будущего учредителей, реальную ставку процента

3) Реальную ставку процента, страхование от непредвиденных экономических ситуаций

6. Инвестициям присущи следующие характеристики:
1) Осуществляются только в денежной форме, объект вложения в основные фонды, носитель фактора риска

2) Носитель факторов риска и ликвидности, предполагают вложение капитала лишь на длительный срок

3) Объект собственности и распоряжения, носитель факторов риска и ликвидности, источник генерирования эффекта предпринимательской деятельности
7. Перечислите показатели эффективности инвестиций:
1) Экстраполированная стоимость первоначальных инвестиций, приведенная норма окупаемости, чистый дисконтированный доход, чистый поток наличности

2) Чистый дисконтированный доход, индекс рентабельности инвестиций, внутренняя норма доходности, срок окупаемости

3) Внутренний процент окупаемости, чистая приведенная прибыль, модифицированный индекс рентабельности инвестиций, чистый поток наличности

8. Могут ли акции быть объектом реального инвестирования?
1) Могут

2) Могут, но при условии приобретения их иностранными инвесторами

3) Не могут

9. Назовите показатели оценки эффективности реальных инвестиций:

1) приведение к настоящей стоимости инвестированного капитала;

2) период окупаемости, индекс доходности, чистая приведенная стоимость;

3) коэффициент самофинансирования;

4) объем инвестированных средств.

10. Простыми методами оценки инвестиционных проектов являются расчеты  показателей:

1) ставка прибыльности  проекта

2) простая норма прибыли

3) чистая настоящая  стоимость

4) срок окупаемости  вложений

5) внутренняя норма  доходности

11. Сложными методами оценки инвестиционных проектов являются расчеты показателей:

1) ставка прибыльности  проекта

2) простая норма прибыли

3) чистая настоящая  стоимость

4) срок окупаемости  вложений

5) внутренняя норма  доходности

Перечень контрольных заданий и (или) вопросов для оценки сформированности 

компетенции ПК-19 (контролируемый индикатор достижения компетенции ПК-19.3)
1. Инвестиционный проект характеризуется следующими данными.

Данные по инвестиционному проекту

	Год
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Инвестиции
	100
	280
	–
	–
	–
	–

	Отдача
	–
	–
	150
	250
	100
	200


Ставка дисконтирования – 10%. Определить дисконтированный срок окупаемости проекта.

2. Проект имеет неординарные денежные потоки (млн. руб.):

0 год – (-20); 1 год – (25); 2 год – (17); 3 год – (21); 4 год – (18); 5 год – (-22).

Ставка дисконтирования – 10%. Рассчитать MIRR.

3. Построить модель рынка инвестиций исходя из следующих данных.
Данные по инвестиционным проектам

	1
	2
	3
	4
	5

	IC
	IRR
	IC
	IRR
	IC
	IRR
	IC
	IRR
	IC
	IRR

	100
	28%
	150
	24%
	550
	34%
	700
	41%
	600
	20%


Данные по источникам финансирования
	Собственные средства
	Эмиссия акций
	Эмиссия облигаций
	Долгосрочный кредит

	Сумма
	Цена капитала
	Сумма
	Цена капитала
	Сумма
	Цена капитала
	Сумма
	Цена капитала

	550
	29%
	580
	31%
	700
	33%
	900
	35%


Фактический объем финансирования 1500 тыс. руб.

4. Определить уровень риска инвестиционного проекта на основе следующих исходных данных.

Вероятность удачи на этапах

· проведения маркетинговых исследований – 80%;

· изготовления опытного образца – 60%.

Вероятность успеха на рынке

· большого – 35%;

· среднего – 60%;

· скромного – 25%.

Затраты по этапам

· проведение маркетинговых исследований – 500 тыс. руб.;

· изготовление опытного образца – 1000 тыс. руб.;

· строительство предприятия (вероятность успеха 100%) – 10000 тыс. руб.;

· ставка дисконтирования – 20%;

Прибыль в случае успеха

· большого – 4,5,6,7 годы по 16000 тыс. руб.

· среднего – 4,5,6,7 годы по 10000 тыс. руб.

скромного – 4,5,6,7 годы по 8000 тыс. руб.
5. Размер инвестиции - 200 000 тыс. руб. Доходы от инвестиций в первом году: 50000 тыс. руб.; во втором году: 50000 тыс. руб.; в третьем году: 90000 тыс. руб.; в четвертом году: 110000 тыс. руб. Ставка дисконтирования равна 15%. 
Определить период, по истечении которого инвестиции окупаются.

