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[bookmark: _Toc54707581]ВВЕДЕНИЕ

Цель настоящих методических указаний – оказать помощь студентам в организации самостоятельного изучения дисциплины “Рынок ценных бумаг”.
Данный курс изучается студентами для приобретения теоретических основ и практических навыков, связанных с деятельностью на фондовом рынке.
К каждой теме дается список рекомендуемой литературы. Кроме того, студенту необходимо изучить рекомендуемые ниже нормативные документы, использовать данные периодической печати. Большую помощь могут оказать статьи в журналах: “Деньги”, “Эксперт”, в еженедельнике “Экономика и жизнь ”.

[bookmark: _Toc54707582]НАИМЕНОВАНИЕ ТЕМ И ИХ КРАТКОЕ СОДЕРЖАНИЕ.
Тема 1. Фондовый рынок.

1.1. Нормативные акты, регулирующие фондовый рынок в РФ.

История развития фондового рынка в России. Положительные и отрицательные последствия ваучерной приватизации для фондового рынка РФ. Правовая база, регулирующая фондовый рынок и последние изменения в ней. Федеральные законы “Об акционерных обществах”, “О рынке ценных бумаг”, “О налоге на операции с ценными бумагами”. Деятельность Федеральной комиссии по ценным бумагам при Президенте РФ.

1.2. Назначение фондового рынка, его структура в РФ.

Определение рынка ценных бумаг. Его основные функции. Основные направления государственной политики на рынке ценных бумаг. Структура фондового рынка.

1.3. Участники фондового рынка и виды профессиональной деятельности.

Участники первичного и вторичного рынка ценных бумаг: эмитенты, инвесторы, профессиональные участники рынка. Виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Исключительная деятельность.

Контрольные вопросы.

1. В чем отличие рынка ценных бумаг от финансового рынка?
2. Что такое первичный рынок?
3. Объясните понятие “эмитент”.
4. Какие подзаконные акты регулируют фондовый рынок в РФ?
5. Кто имеет право регламентировать работу фондового рынка?
6. Совмещение каких профессиональных видов деятельности на рынке ценных бумаг возможно?
7. Что является исключительным видом деятельности на фондовом рынке?
8. Кто осуществляет учет взаимных обязательств по платежам?

Литература.

1. Гражданский кодекс Российской Федерации.
2. Федеральный закон от 22 апреля 1996 г. №39-Ф3 “О рынке ценных бумаг” в редакции от 27.05.2007.
3. Указ президента РФ от 1 июля 1996 от №1008 “Об утверждении Концепции развития рынка ценных бумаг в Российской Федерации”.
4. Положение о порядке лицензирования различных видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг Российской Федерации.
5. Селюков В. К. Рынок ценных бумаг : учебно-методическое пособие / В.К. Селюков. - Москва : МГТУ им. Н.Э. Баумана, 2019. - 62 с. - ISBN 978-5-7038-5172-2. - URL: https://ibooks.ru/bookshelf/374883/reading (дата обращения: 26.03.2021). - Текст: электронный. 

Тема 2. Виды ценных бумаг и особенности обращения.

2.1. Ценные бумаги, их виды и функции.

Система государственной регистрации ценных бумаг. Государственные ценные бумаги. Корпоративные ценные бумаги. Ценные бумаги банков.

2.2. Акции.

Виды акций и их функции. Уставный капитал АО. Роль и значение акций в системе управления АО. Дивиденды по акциям.

2.3. Облигации.

Виды облигации и их функции. Рынок государственных облигаций.

2.4. Вексель.

Основные термины и понятия, используемые в вексельном обращении. Простой и переводной вексель.

2.5. Депозитные и сберегательные сертификаты. Чеки.

Особенности обращения сертификатов и чеков. Их функции.

2.6. Производные ценные бумаги.

Опционы, фьючерсы, варранты.

Как определяет ценные бумаги Гражданский Кодекс РФ см.ч.1 гл. 7, ст.143 (документарные и бездокументарные, именные и на предъявителя), ст. 142 п.2 (виды ЦБ)
http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_5142/79e65f10af926216db27981f82e70e4bdd9802f2/


Контрольные вопросы.
1. Какова доля привилегированных акций в уставном капитале АО?
2. Бывает ли ситуации, когда реестр акционеров должен вести независимый регистратор?
3. Может ли юридическое лицо приобретать сберегательные сертификаты?
4. Что такое конвертируемые облигации?
5. Какие виды государственных ценных бумаг вы знаете?
6. Что означает понятие “трассант”?
7. Кто может выпускать сертификаты?
8. Что такое “хеджирование”?
9. Что означает “цессия”?
10. Что означает термин “индоссамент”?
11. Выполните тест Виды ЦБ  https://learningapps.org/watch?v=pf6sjcvx320 

Литература.
1. Золкина А.В. Рынок ценных бумаг: учебное пособие и практикум / А.В. Золкина, А.А. Панасюк, А.Ю. Анисимов. - Москва : Институт мировых цивилизаций, 2019. - 84 с. - ISBN 978-5-6043054-7-8. - URL: https://ibooks.ru/bookshelf/371621/reading  - Текст: электронный.
2. Галанов В.А., Басов А.И., Голда З.К. Рынок ценных бумаг. - 2-е изд. М.: Финансы и статистика, 2006. -  стр.55-184
3. Федеральный закон от 22 апреля 1996 г. №39-Ф3 “О рынке ценных бумаг” в редакции от 27.05.2007.
4. А.А. Фельдман. Вексельное обращение. – М.: ИНФРА-М, 2006.
5. А.А. Фельдман. Депозитные и сберегательные сертификаты. Чековое обращение. – М.: ИНФРА-М, 1996.
6. Семенкова Е.В. Операции с ценными бумагами. – М.: ИНФРА-М, 2007 
7. ФЕДЕРАЛЬНЫЙ ЗАКОН от 11.03.1997 N 48-ФЗ "О ПЕРЕВОДНОМ И ПРОСТОМ ВЕКСЕЛЕ" (принят ГД ФС РФ 21.02.1997)

Тема 3. Налогообложение ценных бумаг, операций с ними 
и доходов по ним.

Налог на добавленную стоимость. Налоги на имущество. Налог на операции с ценными бумагами. Налогообложение доходов, полученных при операциях с корпоративными ценными бумагами. Налогообложение доходов, полученных при операциях с государственными ценными бумагами.

Контрольные вопросы.
1. При изготовлении и хранении ценных бумаг взимается ли НДС?
2. Кто является плательщиком налога на операции с ценными бумагами?
3. Облагаются ли ценные бумаги, являющиеся собственностью юридического лица налогом на имущество?
4. Взимается ли налог с дивидендов?
5. Включается ли дисконтный доход в состав внереализационных доходов?
6. Какой размер налога на операции с ценными бумагами?

Литература.
1. ПИСЬМО ФНС от 13 октября 2005 г. N 04-1-04/798 О ПОРЯДКЕ НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ ОПЕРАЦИЙ КУПЛИ-ПРОДАЖИ ЦЕННЫХ  БУМАГ
2.  ФЕДЕРАЛЬНАЯ НАЛОГОВАЯ СЛУЖБА ПИСЬМО от 20 апреля 2006 г. N 04-2-03/83@ О НАЛОГООБЛОЖЕНИИ ДОХОДА ОТ ПРОДАЖИ АКЦИЙ
3.  ФЕДЕРАЛЬНАЯ НАЛОГОВАЯ СЛУЖБА ПИСЬМО от 27 апреля 2005 г. N 04-1-04/276 О НАЛОГООБЛОЖЕНИИ ОПЕРАЦИЙ С ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ


Тема 4. Учет ценных бумаг.

Отражение в учете формирования и изменения уставного капитала АО, эмиссии акций, выплаты дивидендов по ним. Учет акций у инвестора и операций их купли-продажи.
Учет выпуска, погашения и операций с облигациями. Учет начисления процентов по облигациям. Порядок отражения в учете операций с векселями. Учет долгосрочных и краткосрочных финансовых вложений.

Контрольные вопросы.
1. К какому счету открывается субсчет “Эмиссионный доход”?
2. Чем могут быть оплачены акции?
3. За счет чего может происходить увеличение номинальной стоимости акций?
4. В дебет какого счета относятся расходы по выпуску облигаций?
5. Какая запись  делается в бухгалтерском учете при уменьшении уставного капитала путем снижения номинальной стоимости акций?

Литература.
1. Григорьев Ю.А. Бухгалтерский учет операций с ценными бумагами. – М.: Книжный мир, 2008.
2. А.А. Фельдман. Бухгалтерский учет на фондовом рынке. – М.: ИНФРА-М, 2004.
3. Крайнева Э.А. Бухгалтерский учет операций с ценными бумагами. – М.: ИНФРА-М, 2005.

Тема 5. Операции с ценными бумагами.

Эмиссионные операции. Эмиссия акций. Сокращение риска неразмещения акций. Технология эмиссии облигаций. Выпуск векселей и сертификатов. 
Ознакомьтесь с гл. 4 и 5 Закона о РЦБ Эмиссия ЦБ
Содержание и бланк проспекта эмиссии Пример Проспект эмиссии ЦБ ОАО «Морская арктическая геологоразведочная экспедиция»

Инвестиционные операции, их характеристики. Инвестирование в государственные и корпоративные ценные бумаги. Портфельное инвестирование.
Клиентские операции. Виды брокерской деятельности на рынке государственных ценных бумаг. Залоговые операции с ценными бумагами.

Контрольные вопросы.
1. В чем отличие операций с ценными бумагами от сделки на рынке ценных бумаг?
2. Какие риски возникают при размещении облигаций?
3. Какие цели преследуют банки при эмиссии депозитных и сберегательных сертификатов?
4. С помощью каких коэффициентов осуществляется оценка эффективности вложений в акции?

Литература.
1. Миркин Я.Н. Банковские операции. – М.: ИНФРА-М, 2006.
2. Семенкова Е.В. Операции с ценными бумагами. – М.: ИНФРА-М, 2007.

Тема 6. Организация биржевых торгов.

Фондовая биржа, понятие, назначение, организационно-правовая форма. Членство на бирже. Допуск ценных бумаг к биржевым торгам. Виды биржевых сделок.
Виды биржевой деятельности. Источники дохода клиентов биржи. Операционный регламент биржевой деятельности. Взаимодействие биржи с депозитариями.

Контрольные вопросы.
1. Что такое кассовая сделка?
2. Что такое срочная сделка?
3. Что такое арбитражная сделка?
4. Как организованы залповые торги?
5. Что такое листинг?
6. Кто утверждает правила листинга?
7. Назовите организационно-правовую форму биржи.

Литература.
1. Дефоссе Г. Фондовая биржа и биржевые операции. – М.: Церих-ПЭЛ, 2002.
2. Берзон Н.И. Рынок ценных бумаг. М., 2005
8. Галанов В.А., Басов А.И., Голда З.К. Рынок ценных бумаг. - 2-е изд. М.: Финансы и статистика, 2006. -  стр.239-260

Тема 7. Оценка параметров операций на фондовом рынке.

Доходность. Дисконтный и процентный доходы. Доход с учетом налогообложения. Формулы простых и сложных процентов. Формирование фондового портфеля. Доходность операций с акциями, облигациями и векселями. Доходность портфеля ценных бумаг.

Контрольные вопросы.
1. Какие ценные бумаги относятся к ликвидным?
2. Что показывает доходность?
3. Как исчисляется дисконтный доход с учетом налогообложения?
4. Как связаны между собой доходность и надежность ценной бумаги?

Литература.
1. Азрилиян А.Н., Венедиктова В.Н. Краткие таблицы доходности ценных бумаг. – М.: Институт новой экономики, 2005.
2. Галанов В.А., Басов А.И., Голда З.К. Рынок ценных бумаг. - 2-е изд. М.: Финансы и статистика, 2006. -  стр.73-78, 88-91
3. Колб Р.Б., Родригес Р. Дж. Финансовый менеджмент. – М.: Издатество «Финпресс»,2001. Стр. 29-62
4. Томас Р. Количественный анализ хозяйственных операций и управленческих решений. М, Дело и сервис, 2003. - стр. 133-157


Тема 8. Основы технического анализа на фондовом рынке.

Принципы технического анализа. Графические методы технического анализа. Скользящие средние. Индикатор конвергенции и дивергенции. Индекс относительной силы. Японские свечи. Торговые системы. Теории движения цен.
Контрольные вопросы.
1. Какое расположение линии скользящей средней и линии цен дает сигнал на покупку акций?
2. Фигура "голова-плечи" свидетельствует о развороте или о продолжении тенденции?
3. Чем характеризуется линия поддержки?
4. Когда индекс относительной силы дает сигнал на продажу акций?

Литература.
1. Галанов В.А., Басов А.И., Голда З.К. Рынок ценных бумаг. - 2-е изд. М.: Финансы и статистика, 2006. -  стр.402-415
2. Зверев В.А. Азбука частного инвестора: Путеводитель по финансовому рынку / В.А. Зверев, А.В. Зверева, С.Г. Евсюков, Д.П. Никитина. - Москва : Дашков и К, 2018. - 248 с. - ISBN 978-5-394-02826-7. - URL: https://ibooks.ru/bookshelf/356420/reading  - Текст: электронный.
3. Шапкин А.С. Управление портфелем инвестиций ценных бумаг / А.С. Шапкин, В.А. Шапкин. - Москва : Дашков и К, 2018. - 512 с. - ISBN 978-5-394-02999-8. - URL: https://ibooks.ru/bookshelf/359611/reading  - Текст: электронный.

[bookmark: _Toc54707583]АВТОМАТИЧЕСКИЕ ИНТЕРАКТИВНЫЕ ТЕСТЫ
1
https://learningapps.org/watch?v=pf6sjcvx320 
Тест Виды ЦБ
https://clck.ru/Uso2r
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https://learningapps.org/display?v=ppnoqnttj20
долевые и заемные ЦБ
https://clck.ru/UsoDs




3
Технический анализ
https://prostguide.ru/projti-test-na-vashe-znanie-tehnicheskogo-analiza.html
Опрос создан с помощью сервиса Simpoll
https://clck.ru/UsoFM




[bookmark: _Toc54707584]УЧЕБНЫЕ ВИДЕО
https://youtu.be/oO8ef8bxii8
8 мин Советы начинающим трейдерам.  Сергей Дроздов, Инвестиционная группа Универ. 18.05.2021
https://youtu.be/oO8ef8bxii8


https://youtu.be/e3XNYotof5Y
Биржевые ПИФы 14 мин
https://clck.ru/UsoK9


https://youtu.be/owp6YNeXMcE
Что такое акция и в чем ее ценность для частного инвестора. 5 мин
Константин Нечаев. 18.05.2021
https://clck.ru/UsoLx



https://youtu.be/NkhpigKmqWQ
Что такое опционы на фьючерсы и как они работают? Алена Пономарева. 28 мин. 18.05.2021
https://clck.ru/UsosF
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