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Цель работы:
Углубить знакомство с современным рынком ценных бумаг в России, обеспечить соединение ранее полученных знаний и навыков для решения практических задач, которые решает инвестор, выполняя операции на фондовом рынке.
Исходные данные для работы помещены в Приложении 1 и представляют собой графики движения цен акций крупнейших российских компаний в мае-сентябре 2016 г. Студенты могут использовать их для того, чтобы самостоятельно составить таблицы движения цен с той периодичностью, которая им потребуется для решения поставленных задач, или воспользоваться более свежими данными о котировках акций, размещенными на сайте finam.ru. За использование свежей статистики оценка повышается.
Содержание работы.
В состав ККР входят ответ на теоретический вопрос (объемом не более 800 слов) и расчетная часть, касающаяся расчета доходности портфеля ценных бумаг, составленного из акций, указанных в варианте задания.
Варианты заданий: 
Для выполнения расчетной части используйте портфель, составленный в равных долях (по стоимости) из акций, перечисленных в таблице 1. При этом состав портфеля и общую сумму вложений в акции определите по последней цифре зачетки, а тип портфеля, соответствующий инвестиционным целям владельца - по первой букве Вашей фамилии.
Теоретический вопрос, на который Вы должны дать ответ во второй части работы, определите по списку в Приложении 2 в соответствии с двумя последними цифрами номера своей зачетной книжки.


Таблица 1. Варианты заданий для расчета доходности портфеля ценных бумаг (наименования акций)

	Последняя цифра в номере зачетки
	Фамилии на букву А - И
	Фамилии на букву К - Р
	Фамилии на букву С - Я
	Сумма вложенийтыс. руб

	1
	АвтоВАЗ
	ВТБ.
	Газпром
	10

	2
	Аэрофлот
	Сбербанк привилегир.
	АвтоВАЗ
	20

	3
	Газпром
	Северсталь
	Ростелеком
	30

	4
	Лукойл
	Сургут
	АвтоВАЗ
	40

	5
	Норильский никель
	Уралсвязьинвест
	Лукойл
	50

	6
	РАО ЕС
	Сбербанк привилегир.
	Сбербанк
	60

	7
	Ростелеком
	Сбербанк
	ВТБ
	70

	8
	АвтоВАЗ
	Лукойл
	Сбербанк
	80

	9
	Лукойл
	Сбербанк
	Ростелеком
	90

	0
	Сбербанк
	Ростелеком
	ВТБ
	100

	Тип инвестора
	Консервативный
	Умеренный
	Агрессивный
	




Методические указания:
Доходность портфеля рассчитайте как отношение прироста рыночной стоимости суммарно всех входящих в него акций к затратам на покупку акций при его формировании, т.е. к начальной сумме вложений. Для этого достаточно сравнить рыночную стоимость портфеля в начале и в конце периода. При этом внутри периода состав портфеля может изменяться, вы можете продать все или часть каких=то акций и купить побольше других (ограничиваясь тремя видами, перечисленными в задании)
Как взять котировки с сайта Финам
Зайдите по ссылке  https://www.finam.ru/profile/moex-akcii/gazprom/export/ , 
во 2-й колонке выберите нужную акцию, затем в пункте "Интервал и периодичность" установите даты, за которые хотите взять данные. Эти установки можно делать любые, но по всем акциям одинаковые. Затем выберите формат записи в файл. Например,
DATE, TIME, OPEN, HIGH, LOW, CLOSE, VOL
что означает: дата, время, цена открытия (т.е. первой сделки), максимальная, минимальная, цена закрытия (последняя сделка за день), объем (количество проданных акций)
Использовать надо будет только один из этих столбиков, например, цену закрытия.
Вот так:
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Теперь осталось только нажать кнопку "Получить файл" и дальше работать с ним, как Вам удобно, например, перенести в ECXEL.
Повторите тоже самое для других акций.

Ход выполнения работы.

1. Рассчитайте доходность портфеля, составленного из трех ценных бумаг, перечисленных в задании, при условии, что:
· в начале периода бумаги были куплены, а в конце проданы по рыночным ценам;
·  комиссия брокера составляет 0,2% от суммы сделки, но не менее 60 руб.;
·   капитал изначально распределен между тремя бумагами поровну;
·   владелец портфеля платит налог на доходы физических лиц (13%).

2. Составьте в табличном редакторе EXCEL модель произвольного вида, с помощью которой Вы могли бы рассчитывать доходность портфеля, продавая одни и покупая другие бумаги.
3. Пользуясь этой моделью, составьте перечень сделок (дата, вид ЦБ, количество, цена, сумма сделки, покупка или продажа), которые можно было бы осуществить для повышения доходности портфеля по сравнению с п.1 в соответствии с поведением инвестора того типа, который указан в задании.  Рекомендуется для консервативных инвесторов принимать решения о том, какие акции продать, а какие купить примерно 1-2 раза за полгода, для умеренно-консервативных - один раз в месяц, для агрессивных - каждые 5-12 дней.
4. Ответьте на теоретический вопрос, укажите использованные источники.

Критерии оценки работы:
	Вопрос
	Баллы
	Требования
	Максимум баллов
	фактически

	1
	10
	Расчет выполнен верно
	4
	

	
	
	Оформлен в таблице
	2
	

	
	
	Таблица составлена хорошо
	2
	

	
	
	После расчета сделаны выводы
	2
	

	2
	40
	Модель работает, допуская замену цен и количества акций
	7
	

	
	
	Она удобна и понятна
	7
	

	
	
	Расчетная зона отделена от исходных данных
	6
	

	
	
	Учтены все особенности расчетов, перечисленные в п.1
	7
	

	
	
	В отчет включена распечатка модели в виде формул с указанием строк и столбцов
	7
	

	
	
	В отчет включено не менее двух таблиц с результатами расчета по модели
	6
	

	3
	40
	На сколько процентов возросла доходность портфеля по сравнению с п.1?
	10
	

	
	
	В расчет включено не менее двух диаграмм, иллюстрирующих изменения в структуре и доходности портфеля
	6
	

	
	
	Работа завершается выводами
	6
	

	
	
	Частота и направленность сделок соответствуют типу инвестора
	6
	

	
	
	Студент в явном виде произвел сравнение ценных бумаг, входящих в портфель
	6
	

	
	
	Студент сформулировал и осознанно применил стратегию повышения доходности портфеля
	6
	

	4
	10
	Есть полный ответ на теоретический вопрос
	4
	

	
	
	Объем выдержан
	2
	

	
	
	Есть рисунки и / или схемы
	2
	

	
	
	Указаны источники информации
	2
	

	
	
	ИТОГО 
	100
	




Приложение 1.
Динамика курсов акций
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Приложение 2.
Перечень теоретических вопросов.
 1 . Сущность и функции фондового рынка
 2 . Понятие ценной бумаги. Понятие фондовых ценностей и  фондового рынка 
 3 . История появления ценных бумаг 
 4 . Рынок ценных бумаг как альтернативный источник финансирования экономики.
 5 . Роль   фондового рынка в регулировании экономических пропорций. 
 6 . Становление, развитие и современное состояние рынка ценных бумаг в мировой экономике. 
 7 . Рынок ценных бумаг Российской Федерации. История и необходимость создания рынка. 
 8 . Влияние азиатского кризиса и дефолта на российский рынок ценных бумаг
 9 . Система государственного регулирования рынка ценных бумаг: органы государственного надзора, законодательно-правовая база регулирования, национальные особенности регулирования рынка.  
 10 . Раскрытие информации на рынке ценных бумаг
 11 . Рынок ценных бумаг и его структура. 
 12 . Западная модель фондового рынка. Основные тенденции развития.
 13 . Первичный рынок ценных бумаг и его характеристика
 14 . Методы размещения ценных бумаг. 
 15 . Участники первичного внебиржевого рынка ценных бумаг. Эмитенты и инвесторы.
 16 . Эмиссия ценных бумаг.
 17 . Государственная регистрация ценных бумаг. 
 18 .  Составление проспекта эмиссии.
 19 . Вторичный биржевой рынок. Его роль в экономике. Участники вторичного рынка.
 20 . Организационная структура и функции фондовой биржи. 
 21 . Организация внебиржевого оборота по ценным бумагам 
 22 . «Уличный» рынок ценных бумаг и характеристика его деятельности. 
 23 . Участники рынка ценных бумаг
 24 . профессиональные участники и профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг; 
 25 . Положение об   аттестации   специалистов    фондового рынка.
 26 . Основные операции на рынке. 
 27 . Виды сделок и операций с ценными бумагами
 28 . Требования    к   оформлению   сделок. Инструкция   о регистрации сделок с ценными бумагами.
 29 . Профессиональные участники биржи.
 30 . Брокерские компании (организация, функции, механизм операций). 
 31 . Дилерские компании
 32 . Торговая регистрация, сопоставление и расчетный процесс.
 33 .  Депозитарная и расчетно-клиринговая инфраструктура
 34 . Регистраторы
 35 . Инвестиционная деятельность кредитно-финансовых институтов на рынке ценных бумаг (западная и российская модели)
 36 .  Инвестиционная деятельность банков 
 37 . Инвестиционная деятельность страховых компаний
 38 . Инвестиционные компании как участники фондового рынка
 39 .  Инвестиционная деятельность пенсионных фондов. 
 40 . Государственное регулирование рынка ценных бумаг в России. 
 41 . Виды ценных бумаг и финансовых инструментов. Особенности их обращения
 42 .  Классические виды ценных бумаг и их характеристика (акции, частные облигации, государственные ценные бумаги). 
 43 . Классификация и виды ценных бумаг: акции, облигации, долговые обязательства государства, депозитные и сберегательные сертификаты, векселя, коммерческие бумаги и чеки, складские свидетельства; 
 44 . Акции предприятий,  инвестиционных компаний, коммерческих банков;
 45 . Виды облигаций
 46 . Депозитные и  сберегательные  сертификаты.  Их роль и особенности обращения. 
 47 . Требования к составлению сертификатов. 
 48 . Вексельное обращение.  
 49 . Простой и  переводной вексель.
 50 . Требования к составлению векселей. 
 51 . Учет векселей. 
 52 . Производные финансовые инструменты (срочные финансовые контракты), срочные рынки 
 53 . Виды и назначение опционов, механизм их использования.
 54 .  Хеджирование.
 55 . Методы оценки инвестиционных качеств ценных бумаг
 56 . Оценка   качества ценных  бумаг:  критерии  и  методы.
 57 .  Доходность ценных бумаг
 58 .  ликвидность ценных бумаг.
 59 .  надежность ценных бумаг
 60 . возможность прироста капитала (спекулятивность) ценных бумаг.
 61 . Доходность акций
 62 . Доходность облигаций. 
 63 . Доходность к погашению, среднегодовая и текущая доходность.
 64 .  Понятие эффективной доходности
 65 . Доходность операций с векселями. 
 66 . Оценка надежности и ликвидности ценных бумаг
 67 .  Прогнозирование   курса   ценных   бумаг.
 68 . Фактор времени в оценке доходности ценных бумаг.
 69 . Развитие биржевого дела в России.
 70 .  Развитие биржевого дела в Западной Европе
 71 .  Развитие биржевого дела в Юго-Восточной Азии
 72 . Развитие биржевого дела в США
 73 . Развитие биржевого дела в странах Восточной Европы
 74 . Фондовая биржа.  Механизм биржевой торговли.
 75 . Основные операции и сделки на бирже.
 76 .  Виды биржевых сделок с ценными бумагами.
 77 . Биржевая информация (биржевые индексы и их характеристика). 
 78 . Этика на фондовой бирже. 
 79 . Биржевые крахи и потрясения. 
 80 . Депозитарно-регистрационный механизм рынка ценных бумаг
 81 .   Механизм принятия решений на рынке ценных бумаг. 
 82 . Фундаментальный анализ
 83 .  Технический анализ
 84 . Стратегии на рынке ценных бумаг и основы инвестирования
 85 .  Портфельные инвестиции.
 86 . Понятие   портфельных   инвестиций.  
 87 . Свойства портфеля ценных бумаг. 
 88 . Управление портфельными инвестициями
 89 . АКЦИОНЕРНЫЕ ПРЕДПРИЯТИЯ.
 90 .  Действующее законодательство об акционерных обществах и ценных бумагах. 
 91 .  Роль акционерного капитала в экономике.  
 92 . Акционирование и приватизация.
 93 .  Виды акционерных обществ. 
 94 . Создание АО. Уставной капитал АО. 
 95 . Ликвидация АО. 
 96 . Управление акционерным обществом.
 97 .  Компетенция собрания акционеров, 
 98 . Компетенция Совета директоров и  Правления Акционерного общества. 
 99 . Права и обязанности акционеров 
 100 . Права и обязанности должностных лиц Общества.
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